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Examinamos as demonstragdes financeiras, individuais e consolidadas, da BW Guirapa I S.A.
(“Companhia”), identificada como controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem
os balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstra¢des do resultado,
do resultado abrangente, das mutag¢Ges do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contdbeis ¢ demais notas
explicativas.

Responsabilidade da Administracio sobre as demonstragdes financeiras

A Administragio da Companhia ¢ responsavel pela elaboragio e adequada apresentagdo das
demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessdrios para permitir a
elaboragdo dessas demonstragdes financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstragées financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstrag¢des financeiras estdo livres de distor¢do relevante.

Uma auditoria envolve a execugfo de procedimentos selecionados para obtencfo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgdo
relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e
adequada apresentacdo das demonstra¢Ses financeiras da Companhia para planejar os
procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstincias, mas néo para fins de expressar
uma opinifio sobre a eficicia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui,
também, a avaliagdo da adequagdo das préticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis feitas pela Administragdo, bem como a avaliagdo da apresentagdo das
demonstrag¢des financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente ¢ apropriada para fundamentar nossa
opinifio com ressalva.

“Deloitte” refere-se a sociedade limitada estabelecida no Reino Unido “Deloitte Touche Tohmatsu Limited” e sua rede de firmas-membro, cada qual
constituindo uma pessoa juridica independente e legalmente separada, Acesse www.deloitte.com/about para uma descri¢do detalhada da estrutura
juridica da Deloitte Touche Tohmatsu Limited e de suas firmas-membro.
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Base para opinido com ressalva
Penalidade pelo atraso na constru¢do da planta de geragdo de energia elétrica

Conforme mencionado na nota explicativa n® 1.3 as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas, as controladas da Companhia que detém as concessdes para exploragdo do servigo de
geracdo de energia edlica nfo concluiram, no prazo de 1 de julho de 2014, a construgdo de suas
plantas de geracdo de energia elétrica. Desde a referida data, a Administragdo protocolou
sucessivamente quatro pedidos de postergagdio de prazo e isengfio de penalidades na Agéncia
Nacional de Energia Elétrica - ANEEL. Considerando o atual estdgio de construgdo das plantas de
geracdo de energia e o fato de ndo ter havido uma posi¢édo formal da ANEEL, néo foi possivel nos
satisfazermos quanto & inexisténcia, ou ndo, de eventuais impactos financeiros que possam vir a
afetar negativamente de forma material as demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas da
Companbhia.

Opiniiio com ressalva

Em nossa opinifio, exceto pelos possiveis efeitos do assunto descrito no paragrafo “Base para a
opinifio com ressalva”, se houver, as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas acima
referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e
financeira da BW Guirapa I S.A. em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas operag¢les e
os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Enfase

Continuidade operacional da Companhia

Conforme mencionado na nota explicativa n° 1 as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas, as controladas da Companhia encontram-se na fase pré-operacional de constru¢do de
suas plantas de geragfo edlica. Em 31 de dezembro de 2014, o sucesso das operagGes futuras e o
equilibrio do capital circulante liquido, que se encontra negativo em R$487.047 mil (R$263.373 mil
em 31 de dezembro de 2013) no consolidado, dependem do suporte financeiro dos acionistas até a
conclusfio da construgio das plantas de geragfio edlica e o pagamento dos passivos de curto prazo. A
ndo confirmagio do referido suporte financeiro coloca em duvida a continuidade dos negdcios da
Companbhia, ja que a mesma nfo tem geragfo propria de caixa para saldar os seus compromissos.
Nossa opinifio nfio contém modificagéo relacionada a esse assunto.

Rio de Janeiro, 10 de julho de 2015

ELOITTE TOUCHE TOHMATS Antonio Carlos Brandio de Sousa

Auditores Independentes Contador
CRC 2SP 011.609/0-8 “F” RJ CRC 1RJ 065.976/0-4
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BW GUIRAPAIS.A,

BALANGCOS PATRIMONIAIS INDIVIDUAL E CONSOLIDADO
LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRODE 2014
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Controladora Consolidado

ATIVO Nota 30/12/2014 31/12/2013 30/12/2014 31/12/2013
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 4 11 16 136 125
Aplicagdes financeiras 5 34.534 31.548 34.555 88.146
Impostos a recuperar 28 42 366 45
Outros 2 - 22 -
Total dos ativos circulantes 34,575 31.606 35.079 88.316
NAO CIRCULANTE
Partes relacionadas - - - 4
Investimentos 6 159.971 87.725 - -
Imobilizado 7 649 466 674.570 364.447
Intangivel 8 - - 28.250 24,774
Total dos ativos ndo circulantes 160.620 88.191 702.820 389.225
TOTAL DOS ATIVO 195.195 119.797 737.899 477.541
PASSIVOS E PATRIMONIO LIQUIDO
CIRCULANTE
Fornecedores 9 - - 35811 18.381
Debéntures 10 - - 485.629 332.493
Obrigagdes fiscais 148 166 319 575
Obrigagdes trabalhistas 284 223 284 223
Outras contas a pagar 17 83 17 83 17
Total dos passivos circulantes 515 406 522.126 351.689
NAO CIRCULANTE
Provisdo para custos socioambientais e desmobilizagdo 11 - - 21.093 6.461

- - 21.093 6.461
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social integralizado 12 224,488 133.488 224.488 133.488
Prejuizos acumulados (29.808) (14.097) (29.808) (14.097)
Total do patriménio liquido 194.680 119.391 194.680 119.391
TOTAL DOS PASSIVOS E PATRIMONIO LiQU'[DO 195,195 119.797 737.899 477.541

As notas explicativas sdo parte integrantes das demonstra¢des financeiras




BW GUIRAPAIS.A.

DEMONSTRACOES INDIVIDUAL E CONSOLIDADA DOS RESULTADOS
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

(Valores expressos em milhares de reais - exceto prejuizo por agéio em R¥)

DESPESAS OPERACIONAIS

Despesas com pessoal

Servigos profissionais contratados

Viagens e estadias

Despesas com seguros

Impostos, taxas e publicagdes

Depreciagdes

Despesas de aluguel / localizagdo

Outras despesas gerais ¢ administrativas
Equivalencia patrimonial

Prejuizo operacional antes do resultado financeiro

RESULTADO FINANCEIRO

Juros sobre debéntures

Juros empréstimos

Outras despesas com financiamentos ¢ debéntures
Despesas financeiras capitalizados

Outras despesas financeiras

Receitas de aplicagdes financeiras

Receitas financeiras capitalizadas

PREJU{ZO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA
E DA CONTRIBUIGAO SOCIAL

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

PREJUIZO DO EXERCICIO

Prejuizo do exercicio por agdo em reais

Nota Controladora Consolidado
explicativa  31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
(4.525) (1.975) (4.530) (1.979)
(3.601) 4.725) (4.762) (5.457)
(1.042) (508) (1.122) (508)
(133) (1.278) (263) (1.278)
99) (43) (579) (1.021)
7 (39) Q) (80) (48)
(335) (160) (389) (170)
(160) (193) (214) (205)
6 (6.773) (3.566) - -
(16.707) (12.452) (11.939) (10.666)
E - (51.271) (11.361)
. - . (3.976)
= = (2.507) (2.993)
- - 49.892 16.811
6) (2.264) (202) (2.323)
1.482 1.307 6.331 3.030
. g (4.017) (1.429)
1.476 (957) (1.774) (2.241)
(15.231) (13.409) (13.713) (12.907)
(480) (426) (1.998) (928)
(15.711) (13.835) (15.711) (13.835)
12.¢ (61,05) (78,72)

As notas explicativas sdo parte integrantes das demonstragdes financeiras




BW GUIRAPA I S.A.

DEMONSTRACAQ INDIVIDUAL E CONSOLIDADO DO RESULTADO ABRANGENTE
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Controladora e Consolidado

31/12/2014 31/12/2013
Prejuizo do exercicio (15.711) (13.835)
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente total do exercicio (15.711) (13.835)

As notas explicativas sfo parte integrantes das demonstra¢des financeiras
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BW GUIRAPA ISA.

DEMONSTRAGOES INDIVIDUAL E CONSOLIDADO DOS FLUXOS DE CAIXA

PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuigfio social
Equivalencia patrimonial

Depreciagfo e amortizagio

(Aumento) redugfo de ativos
(Aumento) redugdo de impostos a recuperar
(Aumento) redugdo de outros créditos

Aumento (redugfo) de passivos

Aumento (redugdo) em obrigacdes trabalhistas
Aumento (redugdo) em obrigagdes fiscais
Imposto de renda e contribuigdo social pagos
Aumento (redugfo) em outras contas a pagar

Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Aplicagfio financeira

Aquisigdo de imobilizado

Aumento de capital em controladas

Aumento intanglvel

caixa liquido aplicados nas atividades de investimento

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Debéntures

Partes relacionadas

Integralizagdo de capital

Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamentos

Aumento (Redugfo) de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do exerclcio

As notas explicativas sfio parte integrantes das demonstrages financeiras

Nota Controladora Consolidado
explicativa  31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
(15.231) (13.409) (13.713) (12.907)
6 6.773 3.566 - -
7 39 4 80 48
14 1) 321) (44)
2) - 22) 18
61 223 61 223
(20) 166 101 593
479) (426) (894) (475)
66 17 66 14
(8.779) (9.900) (14.642) (12.530)
(2.985) (31.548) 52.054 (88.646)
7 (222) (469) (226.790) (281.402)
6 (79.019) (22.068) - -
- - (3.476) (2.449)
(82.226) (54.085) (178.212) (372.497)
- - 101.865 321.133
- 1 - 1
12a 91.000 64.000 91.000 64.000
91.000 64.001 192.865 385.134
(5) 16 11 107
16 - 125 18
11 16 136 125
(5) 16 11 107




BW GUIRAPA I S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E

CONSOLIDADAS REFERENTES AO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto quando de outra forma indicado)

1.

CONTEXTO OPERACIONAL

A BW Guirapa I S.A. (“Companhia”), com sede na Praga XV de Novembro, 34, 10° andar, foi
constituida em 1° de fevereiro de 2012, tendo como objetivo a participa¢io no capital de outras
sociedades que tenham como objeto o segmento de energia edlica. A Companhia tem como

acionistas a Brazil Wind S.A. e o Santander Participagdes S.A..

A Companhia atua como empresa “holding” destinada, exclusivamente, aos investimentos
relacionados ao empreendimento denominado “Complexo Guirap4”, composto por sete parques
edlicos denominados “Centrais Eé6licas”, através do Leildo de Energia de Reserva - LER 2011
promovido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL.

As Centrais Eélicas tém como objetivo a exploragdo do ramo de geragdo de energia elétrica
como produtora independente, sendo localizados nos municipios de Pindai e Caetité no Estado

da Bahia.

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia apresentava capital circulante liquido negativo de
R$487.047 (R$263.373 em 31 de dezembro de 2013) no consolidado, causado pelo atual
estagio de investimento na constru¢do dos parques e6licos das investidas e pelo vencimento de
curto prazo. A Administragdo entende que tal situagdo serd revertida mediante recursos dos
acionistas e/ou financiamentos de terceiros que somente serdo pagos quando os investimentos

nos parques edlicos estiverem gerando retorno financeiro.

O Complexo Guirapa é composto pelas seguintes Centrais E6licas:

Central Edlica Angical

Central Edlica Caititu

Central Edlica Coqueirinho
Central Edlica Corrupido
Central Edlica Inhambu

Central Edlica Tamandu4 Mirim
Central Edlica Teiu

Os contratos de reserva de energia de todas as Centrais E6licas foram firmados com a Cimera
de Comercializagdo de Energia Elétrica - CCEE por um prazo de 20 anos. Informagdes
detalhadas sobre as questdes regulatérias e os novos prazos solicitados para a entrada em
operagéio dos parques, estfio descritas na nota 1.3.

Capacidade de
producdo instalada

Data prevista para
entrada em operacio

12,95 MW
22,20 MW
29,60 MW
27,75 MW
31,45 MW
29,60 MW
16,65 MW

31/07/2015
31/10/2015
31/10/2015
31/07/2015
31/08/2015
31/10/2015
31/07/2015



Bw Guirapa | S.A.

A seguir, um resumo das caracteristicas operacionais de cada Central Eélica:

Central Edlica Angical S.A. - “CE Angical”

A Companhia foi autorizada a se estabelecer como produtora independente de energia elétrica
pelo prazo de 35 anos, de acordo com a Portaria MME n° 37, de 3 de fevereiro de 2012,
mediante a implantagfio do projeto acima referido com uma poténcia instalada inicial de 16,0
MW e 6,0 MW médios de garantia fisica de energia. Posteriormente, em julho de 2012, foi
apresentado um pedido a ANEEL para alteragdo da poténcia instalada, que atualmente ¢ de
12,95 MW. Este pedido foi aprovado pelo Ministério de Minas e Energia - MME por meio da
Portaria n°® 95, de 7 de novembro de 2013.

O total de investimento previsto para a constru¢do do parque ¢ de aproximadamente R$60.000
(ndo auditado) o qual serd realizado mediante aporte de acionista e captagéo de recursos junto a
institui¢Ses financeiras.

Central Edlica Caititu S.A. - “CE Caititu”

A CE Caititu foi autorizada a se estabelecer como produtora independente de energia elétrica
pelo prazo de 35 anos, de acordo com a Portaria MME n° 54, de 9 de fevereiro de 2012,
mediante a implantag8io do projeto acima referido com uma poténcia instalada inicial de 20,8
MW e 10,5 MW médios de garantia fisica de energia. Posteriormente, em julho de 2012, foi
apresentado um pedido & ANEEL para alteragdo da poténcia instalada, que atualmente é de
22,2 MW. Este pedido foi aprovado pelo Ministério de Minas e Energia - MME por meio da
Portaria n® 71, de 21 de novembro de 2013.

O total de investimento previsto para a construgfo do parque ¢ de aproximadamente R$90.000
(ndo auditado) o qual serd realizado mediante aporte de acionista e captagdo de recursos junto a
institui¢Ges financeiras.

Central Edlica Coqueirinho S.A. - “CE Coqueirinho”

A CE Coqueirinho foi autorizada a se estabelecer como produtora independente de energia
elétrica pelo prazo de 35 anos, de acordo com a Portaria MME n° 53, de 9 de fevereiro de 2012,
mediante a implantag8o do projeto acima referido com uma poténcia instalada inicial de 22,4
MW e 13,5 MW médios de garantia fisica de energia. Posteriormente, em julho de 2012, foi
apresentado um pedido & ANEEL para alteragdo da poténcia instalada, que atualmente é de
29,6 MW. Este pedido foi aprovado pelo Ministério de Minas e Energia - MME por meio da
Portaria n° 58, de 18 de fevereiro de 2014.

O total de investimento previsto para a construgfio do parque ¢ de aproximadamente R$125.000
(ndo auditado) o qual serd realizado mediante aporte de acionista e captagdo de recursos junto a
institui¢des financeiras.



Bw Guirapa [ S.A.

Central Edlica Corrupifo S.A. - “CE Corrupifo”

A CE Corrupido foi autorizada a se estabelecer como produtora independente de energia
elétrica pelo prazo de 35 anos, de acordo com a Portaria MME n° 70, de 22 de fevereiro de
2012, mediante a implantag8o do projeto acima referido com uma poténcia instalada inicial de
22,4 MW e 13,7 MW médios de garantia fisica de energia. Posteriormente, em julho de 2012,
foi apresentado um pedido & ANEEL para alteragfio da poténcia instalada, que atualmente € de
27,75 MW. Este pedido foi aprovado pelo Ministério de Minas e Energia - MME por meio da
Portaria n® 102, de 25 de novembro de 2013.

O total de investimento previsto para a construgfo do parque é de aproximadamente R$130.000
(nfo auditado) o qual sera realizado mediante aporte de acionista e captagéio de recursos junto a
institui¢Ges financeiras.

Central Eélica Inhambu S.A. - “CE Inhambu”

A Companhia foi autorizada a se estabelecer como produtora independente de energia elétrica
pelo prazo de 35 anos, de acordo com a Portaria MME n° 69, de 22 de fevereiro de 2012,
mediante a implantagdo do projeto acima referido com uma poténcia instalada inicial de 25,6
MW e 15,5 MW médios de garantia fisica de energia. Posteriormente, em julho de 2012, foi
apresentado um pedido & ANEEL para alteragfio da poténcia instalada, que atualmente é de
31,45 MW. Este pedido foi aprovado pelo Ministério de Minas e Energia - MME por meio da
Portaria n° 99, de 18 de novembro de 2013.

O total de investimento previsto para a construgdo do parque é de aproximadamente R$150.000
(nfo auditado) o qual sera realizado mediante aporte de acionista e captagdo de recursos junto a

institui¢des financeiras.

Central Eélica Tamandud Mirim S.A. - “CE Tamandud Mirim”

A CE Tamandua Mirim foi autorizada a se estabelecer como produtora independente de energia
elétrica pelo prazo de 35 anos, de acordo com a Portaria MME n° 52, de 9 de fevereiro de 2012,
mediante a implantagcdo do projeto acima referido com uma poténcia instalada inicial de 24,0
MW e 13,6 MW médios de garantia fisica de energia. Posteriormente, em julho de 2012, foi
apresentado um pedido & ANEEL para alteragfio da poténcia instalada, que atualmente ¢ de
29,6 MW. Este pedido foi aprovado pelo Ministério de Minas e Energia - MME por meio da
Portaria n°® 45, de 13 de fevereiro de 2014,

O total de investimento previsto para a constru¢do do parque € de aproximadamente R$130.000
(nfo auditado) o qual sera realizado mediante aporte de acionista e captag@io de recursos junto a
institui¢Ges financeiras.

Central Edlica Teiti S.A. - “CE Teig”

A Companhia foi autorizada a se estabelecer como produtora independente de energia elétrica
pelo prazo de 35 anos, de acordo com a Portaria MME n°® 36, de 9 de fevereiro de 2012,
mediante a implantagdo do projeto acima referido com uma poténcia instalada inicial de 17,6
MW e 8,2 MW médios de garantia fisica de energia. Posteriormente, em julho de 2012, foi
apresentado um pedido & ANEEL para altera¢do da poténcia instalada, que atualmente ¢ de
16,65 MW, Este pedido foi aprovado pelo Ministério de Minas e Energia - MME por meio da
Portaria n® 100, de 21 de novembro de 2013.

10



Bw Guirapa | S.A.

O total de investimento previsto para a construgdo do parque é de aproximadamente R$75.000
(nfo auditado) o qual sera realizado mediante aporte de acionista e captag@o de recursos junto a
institui¢Ges financeiras.

1.1. Comercializagéo de energia

Valor total Montante

do contrato vendido Prego

(em R$mil/ (MWhem  indice de
Empresa do grupo Compradora Prazo ano) (MW h/ano) R$) corregio
Central Eélica Angical S.A. CCEE 20 anos 5.255 52.560 99,98 IPCA
Central Edlica Caititu S.A. CCEE 20 anos 9.196 91.980 99,98 IPCA
Central Eélica Coqueirinho S.A. CCEE 20 anos 11.467 118.260 96,97 IPCA
Central Eélica Corrupido S.A. CCEE 20 anos 11.637 120.012 96,97 IPCA
Central Eélica Inhambu S.A, CCEE 20 anos 13.166 135.780 96,97 IPCA
Central Eélica Tamandud Mirim S.A. CCEE 20 anos 11.552 119.136 96,97 IPCA
Central Eélica Teid S.A. CCEE 20 anos 7.181 71.832 99,98 IPCA

1.2. Questdes ambientais

Atualmente, as Centrais Eolicas estfio executando os programas basicos ambientais
contemplados na Licenca de Instalagdo, ja tendo atendido todas as condicionantes
relativas 4 Licenga Prévia.

As Centrais Eolicas Angical, Corrupifo e Teiu, ja obtiveram a Licenga de Operagéo (LO)
pelo prazo de 5 anos, concedida pelo INEMA — Instituto do Meio Ambiente ¢ Recursos
Hidricos, por intermédio da publicagéo da Portaria n® 9.391 de 6 de margo de 2015, no
Diério Oficial do Estado da Bahia em 07 de mar¢o de 2015.

Os principais programas socioambientais listados na LO séo os seguintes:

» Plano de Controle ¢ Monitoramento de Ruido;
» Programa de Sinaliza¢éo e Controle de Trafego;

» Programa de monitoramento dos Recursos Hidricos, dos cursos d'dgua existentes na
drea de influéncia direta;

» Plano de Gerenciamento de Risco;

> Plano de Seguran¢a e Emergéncia, contemplando a capacitagdo e treinamentos para
a atuacgdo de emergéncias e incéndios;

» Plano de Seguranga e Controle de Emisséo de Particulas;

» Plano de Manuten¢fio Preventiva para os equipamentos do parque edlico e
subestagdo de energia;

» Realizar a manutengdo dos sistemas de drenagem superficial e revegetacdo dos
taludes de corte ¢ aterro;

» Implantar os leitos de secagem na ETE do canteiro de obras;

A4

Continuar utilizando o efluente oriundo da ETE bem como a 4gua da CSAOQ;

» Dar continuidade ao Plano de Monitoramento de Fauna para os grupos de avifauna e
quiropterofauna, contemplando a¢des de salvamento de animais feridos, que se
fizerem necessarios ao longo da operagdo do empreendimento;
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Programa de Comunicagdo Social e Monitoramento de Indicadores
socioeconémicos;

Programa de Educa¢io Ambiental dando énfase na Educagéo Patrimonial;

Dar continuidade a2 Comiss3o de Acompanhamento do Empreendimento, com a
participagfio de representantes da empresa e atores sociais envolvidos, representantes
dos municipios existentes na drea de influéncia do empreendimento;

Implementar Projeto de Fontes Auténomas de Energias Renovaveis apresentado pela
empresa, buscando conciliar a proposta mais vidvel ambientalmente e
economicamente.

1.3. Questdes regulatdrias

Os contratos de reserva de energia de todas as Centrais Edlicas foram firmados com a
Camera de Comercializagio de Energia Elétrica - CCEE por um prazo de 20 anos. O
prazo inicial para inicio das operag¢des era a partir do més de julho de 2014. Em 30 de
junho de 2014, a Companhia protocolizou junto & ANEEL um pedido de alteragdo do
cronograma fisico de implantagdo das centrais geradoras edlicas e solicitagdo de
excludente de responsabilidade, reprogramando os prazos para entrada em operagdo
comercial das centrais edlicas:

e Primeiro Pedido de Postergagéio de Prazo — 30/06/2014

Central Edlica Angical S.A 01/09/2014
Central Eélica Caititu S.A. 01/11/2014
Central Edlica Coqueirinho S.A. 01/11/2014
Central Edlica Corrupido S.A. 01/09/2014
Central Eolica Inhambu S.A. 01/09/2014
Central E6lica Tamandud Mirim S.A 01/11/2014
Central Edlica Teid S.A. 01/09/2014

Posteriormente, a Companhia protocolizou outros trés pedidos de postergagdo de
prazo junto & ANEEL, abaixo seguem as datas estimadas:

e Segundo Pedido de Postergagéo de Prazo — 05/08/2014

Central Edlica Angical S.A 15/10/2014
Central Eolica Caititu S.A. 20/02/2015
Central Eélica Coqueirinho S.A. 25/02/2015
Central Eélica Corrupiéio S.A. 01/10/2014
Central Edlica Inhambu S.A. 01/12/2014
Central E6lica Tamandud Mirim S.A 15/02/2015
Central Eolica Teit S.A. 01/11/2014
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e Terceiro Pedido de Postergagdo de Prazo —22/09/2014

Central E6lica Angical S.A 01/11/2014
Central Eélica Caititu S.A. 01/02/2015
Central Edlica Coqueirinho S.A. 01/02/2015
Central Eélica Corrupifio S.A. 01/11/2014
Central Edlica Inhambu S.A. 01/12/2014
Central E6lica Tamandua Mirim S.A 01/02/2015
Central Edlica Teiu S.A. 01/11/2014

¢ Quarto Pedido de Postergagdo de Prazo —29/12/2014

Central Eélica Angical S.A 01/03/2015
Central Edlica Caititu S.A. 01/06/2015
Central Edlica Coqueirinho S.A. 01/06/2015
Central Edlica Corrupigo S.A. 01/03/2015
Central Edlica Inhambu S.A. 01/04/2015
Central Eélica Tamandua Mirim S.A 01/06/2015
Central Edlica Teiu S.A. 01/03/2015

Adicionalmente ao pedido de prorrogagfio, a Companhia também pleiteia:

e O reconhecimento de que o atraso na implantagio decorreu de fatores alheios a gestdo
do projeto;

e Que o periodo de concessdo seja adiado no mesmo prazo dos termos iniciais e final
dos Contratos de Energia de Reserva (CER);

e Que, acatado o pedido da nova data de suprimento proposta, sejam afastadas todas as
penalidades decorrentes do atraso.

Com base no Memorando n°. 534 da Superintendéncia de Fiscalizagéo dos Servigos de Geragdo
(SFG) de 11 de agosto de 2014 e na nota técnica da n° 477 da Superintendéncia de Concessdes
e Autorizagdes de Gerago (SCG), em 16 de dezembro de 2014, a ANNEL expediu o Despacho
n° 4.828, publicado no DOU de 19 de dezembro de 2014, indeferindo o pleito da Companhia.

Em 29 de dezembro de 2014, a assessoria juridica da Companhia ingressou com um “Pedido de
Reconsideragio” do Despacho 4.828, ratificando suas argumentacOes apresentadas
anteriormente, que se baseavam principalmente, nos seguintes pontos: (I) Necessidade de
desmembramento da Licenga de Localizagio pelo INEMA, por forga de que a licenga original
para instalagfio do parque edlico, abrangia outros parques que ndo sagraram-se vencedores do
leildo; (II) O INEMA demorou 6 meses para a realizagio do desmembramento ¢ emissdo das
novas licengas; (III).

Em dezembro de 2011 foi aprovada a Lei Estadual n° 12.377 que dispde sobre a Politica
Estadual de Meio Ambiente e de Protegdio & Biodiversidade, que inseriu novas condicionantes
para obtencfio das licengas; (IV) Em maio de 2012, a edig¢fo do novo Cbdigo Florestal (Lei
Federal n° 12.651) trouxe intimeras modificagdes na legislagdo ambiental, passando a exigir o
cadastramento ambiental rural para a regularizagdo da Reserva Legal das propriedades que
compde o parque edlico.
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Passados 5 meses, em 17/10/2012 houve a regulamentagdo desta exigéncia que obrigou aos
empreendimentos adquirir em propriedades para atender as novas regras; (V) Somente em
fevereiro de 2013 o INEMA solicitou aos empreendimentos o material complementar para fins
de emissdo das Lls, isto j4 em data posterior ao marco estabelecido inicialmente para obtengéo
destas licengas, e (VI) Em 02/05/2013 o INEMA comunicou que nfo havia mais pendéncias
para a emissdo das LIs. Entretanto, somente em 26/07/2013 os Parques Angical, Caititu,
Corrupifio e Inhambu tiveram suas licengas emitidas com 189 dias de atraso. Teiu obteve as
licengas em 04/08/2013 (198 dias de atraso) e finalmente em 14/02/2014, Coqueirinho e
Tamandu4d Mirim obtiveram suas licengas com 392 dias de atraso.

Além da ratificagdo dos pontos acima, fatos novos foram inseridos nas argumentagdes, sendo
os principais pontos, as recentes decisGes proferidas pela ANEEL em casos similares ao da
Companhia - Despachos n° 3764 e n° 4.827 e Resolugdes Autorizativas n°® 4.965 e n® 4.464. ¢, o
fato da omissfio nos pareceres da SFG e SCG do atraso da emisso da Autorizagfio de
Supressdo Vegetal (ASV) pela autoridade ambiental.

De acordo com a Resolu¢do ANEEL n° 63/2004, o descumprimento de cronogramas,
obriga¢Bes e encargos decorrentes da autorizagfo, implicariam, numa situagfio extrema, na
Revogagdo da Outorga e, sem prejuizo das penalidades previstas no CER, o artigo 14 da
referida Resolugdo da ANEEL estabelece multas que variam de 0,01% até 2%, sobre o valor do
faturamento contratado € néo cumprido.

Com relagfo as penalidades constantes no Contrato de Energia de Reserva (CER), Clausulas 42,
subitem 4.5 ¢ na Clausula 10® e seus subitens, estipula o0 montante a ser pago de penalidade.
Ainda, no caso de uma decisdo negativa da ANEEL, para o pedido de extensdo do prazo de
concessdo, a perda de faturamento afetaria a taxa de retorno do projeto.

A Administrag8o, com base na opinido legal de seus assessores juridicos, que formularam o
Pedido de Postergag¢dio da Data de entrada em Operagdo Comercial e da Data de inicio de
Suprimento dos Contratos de Energia de Reserva, entende que este atraso esta relacionado a
motivo de for¢a maior e, portanto, ndo haverd penalidades a serem atribuidas ao Grupo BW
Guirapd. Também continua confiante de que as argumenta¢Ses acima resumidas estfio
baseadas em documentos contundentes que caracterizam que as alteragdes na legislagdo de
dmbito federal e estadual e a morosidade do érgdo ambiental evidenciam a circunstincia alheia
ao poder de gestdo do empreendedor e, esperam, um parecer favordvel e conciliador da
ANEEL, no 4mbito administrativo.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

2.1. Declaraggo de conformidade

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia foram elaboradas
de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil.

As préticas contdbeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislagéo
societaria brasileira e os pronunciamentos, as orientagdes e as interpretagdes emitidas
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovados pelo Conselho Federal de
Contabilidade - CFC.
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3.

22

2.3.

2.4,

Base de elaboragdo

As demonstrag@es financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas com base no
custo historico, conforme descrito nas praticas contabeis a seguir. O custo histdrico
geralmente ¢ baseado no valor justo das contraprestagdes pagas em troca de ativos.

Moeda funcional e de apresentagéo

As demonstrag¢des financeiras individuais e consolidadas da Companhia sfo apresentadas
em reais (R$), que é a moeda funcional e de apresentagéo.

Demonstragdes financeiras consolidadas

As demonstragdes financeiras consolidadas sfio compostas pelas demonstragdes
financeiras da Companhia e suas controladas em 31 de dezembro de 2014, apresentadas
abaixo:

31/12/2014 ¢

31/12/2013
Raz#o social Direta
Central Eélica Angical S.A. 100,00%
Central Edlica Caititu S.A. 100,00%
Central Edlica Coqueirinho S.A. 100,00%
Central Edlica Corrupifio S.A. 100,00%
Central Eolica Inhambu S.A. 100,00%
Central E6lica Tamandu4 Mirim S.A. 100,00%
Central Edlica Teiu S.A. 100,00%

Transa¢Oes entre Companhias, saldos e ganhos nfio realizados em transagSes entre
empresas do grupo s#io eliminados. As préticas contdbeis e os periodos contdbeis das
demonstrag¢des das controladas sfo idénticos ao da controladora.

SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

A seguir, um resumo das principais politicas contabeis adotadas pela Companhia e controladas:

a)

Caixa e equivalentes de caixa e Aplica¢des financeiras

Os saldos de caixa e equivalentes de caixa sfo mantidos com a finalidade de atender aos
compromissos de caixa de curto prazo e compdem-se do saldo de caixa, depésitos
bancdrios a vista e aplica¢Ges financeiras com liquidez imediata, em montante sujeito a um
insignificante risco de mudanga de valor. S&o instrumentos financeiros classificados como
ativos financeiros mantidos para negociagéo (nota explicativa n® 4 e 5) e estdo registrados
pelo valor do custo, acrescido dos rendimentos auferidos até as datas dos balangos, o qual
corresponde ao valor justo do instrumento financeiro.
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b)

d)

Imobilizado

E demonstrado ao custo histérico de aquisi¢do ou construgdo, deduzido da depreciagéo e
amortizagdo acumuladas e perdas para redugfo do valor recuperdvel (impairment)
acumulados, quando necessério.

O custo dos ativos construidos pela Companhia inclui:

(i) O custo de materiais e méo de obra direta;
(ii) Adiantamentos concedidos a fornecedores;

(iii) Quaisquer outros custos para colocar o ativo no local € condigfio necessdria para que
esses sejam capazes de operar da forma pretendida pela Administragéo;

(iv) Os custos de desmontagem e de restauragio do local onde estes ativos estdo
localizados, quando aplicado; e

(v) Custos e juros de empréstimos e financiamentos obtidos de terceiros capitalizados
durante a fase de construcdo deduzidos das receitas financeiras dos recursos de
terceiros nfo utilizados, quando aplicavel.

A depreciagfio ¢ calculada pelo método linear com base nas taxas anuais estabelecidas pela
ANEEL, as quais sdo praticadas pelas empresas do setor elétrico brasileiro e representam a
vida util estimada dos bens, tomando-se por base os saldos contdbeis registrados nas
unidades de cadastro que compdem esses empreendimentos. Os investimentos iniciais nos
ativos de geragdo sdo depreciados com base nas vidas tteis definidas pela ANEEL,
limitadas ao prazo da concessdo ou autorizagdio das usinas. As taxas médias anuais de
depreciagdo dos ativos da Companhia, levando em consideragfio a mencionada limitagéo
da vida util, estdo demonstradas na Nota 7 - Imobilizado.

Investimento

O investimento em controladas estd registrado e avaliados com base no método de
equivaléncia patrimonial, sendo reconhecida na demonstraggo de resultado como receita ou
despesa operacional. As demonstragdes contdbeis das controladas foram elaboradas na
mesma data-base, utilizando priticas contdbeis consistentes com as préticas contébeis
apresentadas pela Companhia.

O 4gio fundamentado em rentabilidade futura das investidas foi incluido no valor contabil
do investimento da controladora e serd amortizado a partir da entrada em operagéo das
investidas. No consolidado, o 4gio foi reclassificado para o intangivel.

Intangivel

Inclui os direitos de uso de um ativo para exploragdo e serviddo. O contrato de cesséo de
direito de uso, transfere o direito de usar o ativo ao contratante pelo periodo contratado e
sio classificados como contratos financeiros. Para os contratos financeiros em que a
Companhia atua como contratante, os pagamentos sfio capitalizados no ativo intangivel
desde o inicio do contrato.
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g)

O ativo é amortizado de acordo com a politica aplicavel para cada ativo. Para os contratos
financeiros, inicialmente, o investimento esta reconhecido pelos custos incorridos durante a
construcdo do empreendimento. Nesses casos, o saldo serd amortizado pelo periodo
remanescente dos respectivos contratos apos a entrada em operagéo do parque edlico.

Provisdo para redugdo ao provavel valor de realizagdo dos ativos

A Companhia analisa periodicamente a existéncia de evidéncias de ndo realizagéo do valor
cont4bil de um ativo. Caso sejam identificadas tais evidéncias, a Companhia estima o valor
recuperavel do ativo (impairment) para determinar eventual proviséo para trazer os saldos
contabeis aos valores de realizagéo.

A Administragfo revisa a recuperagdo do valor contébil dos ativos nfo circulantes ou de
longa durag#o, principalmente, o imobilizado e o intangivel utilizados nas suas operagdes.
O objetivo dessa revisdo é o de determinar e avaliar a ocorréncia de eventos ou mudangas
nas circunstancias indicando que o valor contabil de um ativo ou grupo de ativos podera
nfo ser recuperado.

Os ativos sdo agrupados e avaliados segundo a possivel néo recuperagdo, com base nos
fluxos de caixa descontados do negdcio projetados para o periodo correspondente a vida
remanescente estimada dos ativos. Uma perda é reconhecida com base no montante pelo
qual o valor contabil excede o valor provavel de recuperagdio de um ativo de longa
duragfo. O valor provavel de recuperagdio ¢ determinado como sendo o maior valor entre:
(i) o valor de venda estimado dos ativos menos os custos estimados para venda; e (ii) o
valor em uso, determinado pelo valor presente esperado dos fluxos de caixa futuros do
ativo ou da unidade geradora de caixa.

Quando uma provisdo para redugfo ao provavel valor recuperavel ¢ revertida em periodos
subsequentes, o valor contdbil do ativo é aumentado para refletir a estimativa revisada do
valor de realiza¢do. O valor da reversfio da provisfio para redugfio ao provavel valor de
realizagio dos ativos de vida longa estd limitado ao valor da provisdio constituida em
periodos anteriores, € é registrado no resultado do exercicio em que houve a revisdo da
estimativa.

Debéntures

Estdio demonstradas pelos valores de contratagfio, acrescidos dos encargos financeiros
pactuados, que incluem juros e atualizagdo monetaria incorridos até as datas dos balangos
(custo amortizado), liquido dos custos de transagfio. Os encargos financeiros sdo
apropriados em despesas financeiras, ou capitalizados no ativo imobilizado, durante a
etapa de construgdo do parque edlico.

Instrumentos financeiros

Ativos financeiros

Os ativos financeiros sdo classificados dentro das seguintes categorias: ativo financeiro
mensurado ao valor justo por meio do resultado; ativos financeiros mantidos até o
vencimento, ativos financeiros disponiveis para venda e empréstimos e recebiveis. Esta
classificagfio depende da natureza e do propdsito do ativo financeiro, que € determinada no
seu reconhecimento inicial.
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h)

O ativo financeiro deve ser reconhecido na data de sua negociagfio (data em que a
Companhia se comprometer a comprar ou vender um ativo). O método de reconhecimento
deve ser consistente para todas as compras e vendas de ativos financeiros que pertengam a
mesma categoria.

O ativo financeiro é reconhecido inicialmente pelo seu valor justo, acrescido dos custos de
transagfio vinculados diretamente a sua aquisigdo ou emissdo, exceto para aqueles
designados como valor justo por meio do resultado.

Os ativos financeiros da Companhia correspondem ao seu caixa e equivalentes de caixa
(conta corrente e aplica¢do financeira). As disponibilidades estdo demonstradas pelo custo
acrescido da remuneracgdo auferida, por nfio apresentarem diferenga significativa com seu
valor de mercado.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo reconhecidos quando a Companhia possui uma obriga¢do
presente (legal ou construtiva) resultante de um evento passado, cuja obrigagdo sera
requerida a ser liquidada, e cujo montante da obrigago ¢ estimada de forma confidvel.

Uma obrigagdio construtiva, ou nfio formalizada, ¢ aquela que decorre das agBes da
Companhia que, por via de um padriio estabelecido de praticas passadas, de politicas
publicadas ou de uma declaragfio atual suficientemente especifica, indique a outras partes
que a Companhia aceitard certas responsabilidades ¢ em consequéncia, criard uma
expectativa valida nessas outras partes de que cumprird com essas responsabilidades.

O montante reconhecido como uma provisfo ¢ a melhor estimativa do valor requerido para
liquidar a obrigagdo na data do balango, levando em conta os riscos e incertezas da
obrigacdo.

A Companhia baixa os passivos financeiros quando as obriga¢Ses sdo extintas, ou seja,
quando as obrigagdes sdo liquidadas, canceladas ou prescritas.

Uso de estimativas

A preparagfio das demonstra¢des financeiras exige que a Administragéo faca julgamentos e
adote estimativas e premissas que afetam a aplicagdo de politicas contdbeis € os valores
reportados de ativos, passivos, receitas e despesas.

Por defini¢fio, as estimativas contébeis resultantes raramente serfio iguais aos respectivos
resultados reais. Desta forma, a Administragdo da Companhia revisa as estimativas e
premissas adotadas de maneira continua. Os ajustes oriundos no momento destas revisdes
sdo reconhecidos no periodo em que as estimativas sfio revisadas e também aplicadas de
maneira prospectiva.

As notas explicativas que requerem a adogio de premissas e estimativas que estdo sujeitas
a um maior grau de incertezas e que possuam um risco de resultar em um ajuste material
caso essas premissas e estimativas sofram mudangas significativas dentro do préximo
exercicio financeiro séo:
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)

k)

Imobilizado (nota explicativa n°® 7).

Intangivel (nota explicativa n° 8).

Instrumentos financeiros (nota explicativa n° 13).

Provisdo para custo socioambientais e desmobilizagdo de ativos (nota explicativa n® 11)
Outros ativos e passivos

Os ativos sfo demonstrados pelos valores realizdveis e os passivos pelos valores
conhecidos ou calculdveis, acrescidos, quando aplicével, dos correspondentes encargos €
variagSes monetarias.

Apuragdo do resultado

O resultado ¢ apurado em conformidade com o regime de competéncia. As receitas
financeiras abrangem, basicamente, as receitas de aplicagdes financeiras. A receita de juros
¢ reconhecida no resultado através do método dos juros efetivos. Custos de empréstimo

que ndo sdo diretamente atribuiveis & aquisig8o, construgfio ou produgdo de um ativo
qualificavel sdo reconhecidos no resultado através do método de juros efetivos.

Imposto de renda e contribui¢do social

Conforme facultado pela legislagio tributdria, a Companhia e suas controladas optaram
pelo regime de tributagdo com base no lucro presumido para o imposto de renda e
contribui¢do social do exercicio corrente.

Neste regime, a base de célculo do imposto de renda ¢ calculada a razdo de 8% sobre as
receitas brutas provenientes da gerag@io de energia e de 100% das receitas financeiras,
sobre as quais se aplicam as aliquotas regulares de 15%, acrescida do adicional de 10%,
para o imposto de renda. A base de célculo da contribuigfio social € calculada & razéo de
12% sobre as receitas brutas provenientes da gera¢dio de energia e de 100% das receitas
financeiras, sobre as quais se aplicam a aliquota regular de 9%.

O imposto corrente é 0 imposto a pagar ou a receber/compensar esperado sobre o lucro ou
prejuizo tributdvel. O imposto diferido € reconhecido com relagdo as diferencas
temporarias entre os valores contdbeis de ativos e passivos para fins contdbeis e os

correspondentes valores usados para fins de tributagfio, quando aplicdvel.
Lein® 12.973/2014 (MP 627/2013)

A Medida Proviséria n.° 627/2013 que foi convertida na Lei 12.973/2014 trouxe alteragdes
relevantes para as regras tributdrias federais, dentre as quais se destacam as seguintes: (i)
revogagdo do Regime Tributario de Transi¢fio ("RTT"); (ii) alteragdes no Decreto-Lei n°
1.598/77 que trata do IRPJ e CSLL; (iii) definigéio de que a alteragdo ou a adogdo de novos
métodos e critérios contdbeis, por meio de atos administrativos emitidos com base em
competéncia atribuida em lei comercial, posteriores & publicagdo desta MP, nfo terfo
implicagdo na apura¢dio dos tributos federais até que lei tributéria regule a matéria; (iv)
inclus@o de tratamento especifico sobre a tributagfo de lucros ou dividendos; (v) incluséo
de disposi¢des sobre o calculo de juros sobre capital proprio; e (vi) novas consideragdes
sobre investimentos avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial.
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3.1.

A referida Lei produzira efeitos a partir de 2014, para as empresas que optaram até 07 de
novembro de 2014, de acordo com a Instrugdo Normativa da Receita Federal n° 1.499 de
16/10/2014. Para as empresas que ndo optaram, a aplicagdo das normas estard obrigada a
partir de janeiro de 2015. A Companhia avaliou os impactos da lei e fard a adog¢8o ao novo
regime a partir do exercicio de 2015 e ndo espera impactos relevantes para Companhia.

Novos procedimentos contébeis emitidos pelo IASB - International Accounting Standards
Board

Aplicagiio das normas novas e revisadas que ndo tiveram efeito ou efeito material sobre
as demonstrag¢des financeiras individuais e consolidadas.

A seguir estfio apresentadas as normas novas € revisadas que passaram a ser aplicdveis a
partir destas demonstrag3es financeiras. A aplicagio dessas normas ndo teve impacto
relevante nos montantes divulgados no exercicio atual nem em exercicios anteriores.

e ModificacBes 4 IAS 39 - Compensagdo de derivativos e continuagdo da contabilidade
de hedge;

e Modificagdes a IAS 36 (CPC 01 (R1)) - Divulgagéo de montantes recuperaveis para
ativos nfo-financeiros;

o Modificagdes as IFRS 10,12 e IAS 27 - Entidades de Investimento;
e Modificagdes a IAS 32 (CPC 39) - Compensagdo de Ativos e Passivos Financeiros;
e [FRIC 21 - Taxas do Governo;

Normas e interpretagdes novas e revisadas ji emitidas, mas ainda ndo adotadas pela
Companhia, é como segue:

e IFRS 9 Instrumentos Financeiros (5)
e IFRS 15 Receitas de Contratos com clientes (4)
e Modificagdes 4 IFRS 11/CPC 19 (R2) Acordo contratual conjunto (3)

e Modifica¢des as IAS 16/CPC 27 e IAS 38/CPC 04 (R1) Esclarecimento dos métodos
de depreciagdio e amortizagfio aceitdveis (3)

e Modificagdes as IAS 16 / CPC 27 e IAS 41 / CPC 29 Agriculturas: Plantas produtivas
3)

e Modificagdes a IAS 19/CPC 33 (R1) Plano de Beneficio Definido: Contribuigdo do
Empregado

e Modificagdes as IFRS Melhorias anuais nas IFRS ciclo 2010-2012 (2)

e Modificagdes as IFRS Melhorias anuais nas IFRS ciclo 2011-2013 (1)
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(1) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou ap6s 1° de julho de 2014, com
adogo antecipada permitida.

(2) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apés 1° de julho de 2014, com
excegdes. Adogdo antecipada permitida.

(3) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2016, com
adogdo antecipada permitida.

(4) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2017, com
adogdo antecipada permitida.

(5) Em vigor para perfodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2018, com
adogfo antecipada permitida.

O CPC ainda n3o emitiu pronunciamentos equivalentes para determinadas IFRSs
anteriormente citadas, mas existe expectativa de que o faga antes da data requerida de sua
entrada em vigor. A adogdo antecipada das IFRSs esta condicionada & aprovagio prévia em
ato normativo do CFC.

A Companhia ndo adotou de forma antecipada tais alteragdes em suas demonstragdes
financeiras de 31 de dezembro de 2014. E esperado que nenhuma dessas novas normas tenha
efeito material sobre as demonstragdes financeiras, exceto pela IFRS 9 que pode modificar a
classificagfo e mensuragdo de ativos financeiros.

4, CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

Caixa e depésito bancério a vista 11 16 136 125

5. APLICACOES FINANCEIRAS

Controladora Consolidado
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

Fundo de Investimento Referenciado DI
Special - Banco Bradesco - - 21 56.598

Fundos de Investimento Unibanco Top DI
Referenciado - Banco Itau 34.534 31.548 34.534 31.548
34.534 31.548 34,555 88.146

Em 31 de dezembro de 2014, as aplicagdes financeiras, estdio atreladas a cotas de Fundos de
Investimento Referenciado DI Special, administrado pelo Banco Bradesco S.A., e no Fundo de
Investimentos Unibanco Top Di referenciado, administrado pelo Banco Itat S.A. Ambos estdo
indexados & variagdo média de 99% das taxas didrias dos Certificados de Depdsitos
Interbancarios (CDI).

Essas aplica¢des financeiras possuem compromissos definidos, apresentam liquidez diéria,
podendo ser resgatadas a qualquer momento, sem perdas para a Companhia, motivo pelo qual
sdo classificadas no ativo circulante.
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6. INVESTIMENTOS

O investimento da Companhia esta representado pela participagéo em controladas, a saber:

Agdes ordinarias

Centrais Edlicas

Participagfio no capital

integralizado - % Patrimdnio liquido Prejuizo do exercicio

(em milhares)  31/12/2014 ¢ 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Angical 265.230 100% 15.032 5.249 (259) 273)
Caititu 153.050 100% 11.302 8.440 (1.018) (545)
Coqueirinho 275.140 100% 19.742 10.898 (1.560) (550)
Cortupisio 273.604 100% 27.710 10.908 (397) (302)
Inhambu 270.120 100% 29.317 12.407 (1.419) (843)
Tamandud Mirim 280.355 100% 18.914 10.953 (1.749) (685)
Teiu 228.288 100% 15.634 6.550 (371) (368)
Sub - Total 137.651 65.405 (6.773) (3.566)
Agio 22.320 22.320
Total 159.971 87.725
A movimentagdo do saldo de investimento estd demonstrada abaixo:
Movimentag#io dos investimentos
Saldos em Aumento Saldos em Aumento Saldos em
Centrais Edlicas 31/12/2012 de capital Equivaléncia 31/12/2013 de capital Equivaléncia 31/12/2014
Angical 3.699 1.823 @73) 5.249 10.042 (259) 15.032
Caititu 6.059 2.926 (545) 8.440 3.880 (1.018) 11.302
Coqueirinho 7.796 3.652 (550) 10.898 10.404 (1.560) 19.742
Corrupio 7.875 3.335 (302) 10.908 17.199 (397 27.710
Inhambu 8.903 4.347 (843) 12.407 18.329 (1.419) 29.317
Tamandu4 Mirim 7.821 3.817 (685) 10.953 9.710 (1.749) 18.914
Teiu 4.750 2.168 (368) 6.550 9.455 (371 15.634
Subtotal 46.903 22.068 (3.566) 65.405 79.019 (6.773) 137.651
Agio 22320 . . 22.320 . . 22320
Total 69.223 22.068 (3.566) 81.725 19.019 (6773) 159.971
7. IMOBILIZADO
Controladora
2014 2013
Taxas anuais Depreciagéo Saldo Saldo
depreciacio - %  Custo acumulada liquido liquido
Veiculos 20% 203 27 176 -
Moéveis e utensilios 10% 25 3) 22 17
Instalagdes administrativas 10% 3 - 3 -
Equipamento de comunicag&o 10% 15 ) 13 15
Computadores e periféricos 20% 45 an 34 33
Terrenos - 401 — 401 401
Total 692 (43) 649 466
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Consolidado
31.12.2014 31.12.2013
Taxas anuais Depreciagdo Saldo Saldo
depreciagio Custo acumulada liquido liquido

Vefculos 20% 203 VX)) 176 -
Mboveis & utensilios e instalages administrativas 10% 35 3) 32 25
Maéquinas e equipamentos 10% 425 (85) 340 370
Computadores e periféricos 20% 44 (1) 33 33
ImobilizagBes e equipamentos em andamento (a) - 562.060 - 562.060 323.272
Contratos de obras e equipamentos em andamento (b) - 29.475 - 29.475 18.381
Capitalizagfo de juros (c) - 60.760 - 60.760 15.304
Desmobilizagdo, desmontagem de bens e custos

socioambientais - 21.093 - 21.093 6.461
Terrenos - 601 - 601 601
Total do custo 674,696 (126) 674,570 364.447
(a) As imobilizagdes € equipamentos em andamento compreendem os adiantamentos a

(b)

(©)

fornecedores para compra dos aerogeradores, subesta¢dio e linhas de transmissdo e os
gastos incorridos para a construgdo dos parques edlicos. Conforme descrito na nota
explicativa n? 1 destas demonstragdes financeiras, a entrada em operagéio de todos os
parques est4 prevista para ocorrer ao longo do exercicio de 2015, quando dard inicio a
depreciagédo dos ativos imobilizados.

Compreendem as provisdes de pagamentos a fornecedores para compra dos acrogeradores,
subestacéo e linhas de transmissdo e os gastos incorridos, mas ainda ndo faturados, para a
construgdo dos parques edlicos.

Os encargos financeiros decorrentes da emissdo de debéntures, liquidos dos rendimentos
das aplicagdes financeiras apurados pelo investimento de parte desses recursos, foram
capitalizados no imobilizado da Companhia, visto que foram utilizados exclusivamente
para a construgdo dos parques edlicos. Esses encargos financeiros serdo amortizados
quando do inicio da operag8o dos parques, limitados ao prazo de concesséo.

A movimentagdo dos saldos do ativo imobilizado est4 representada por:

Controladora

Custo 31.12.2012 AdigBes 31.12.2013 Adigdes 31.12.2014
Veiculos - - - 203 203
Moveis e utensilios e InstalagSes administrativas - 18 18 10 28
Equipamentos de comunicagéo - 15 15 - 15
Computadores e periféricos - 36 36 9 45
Terrenos il 400 401 ) 401
Total do custo 1 469 470 222 692
Depreciacfio

Veiculos - - - 27 (X))
Moveis e utensilios e Instalagdes administrativas - ) ) 2) 3)
Equipamentos de comunicag#o - - - 2) 2)
Computadores e periféricos - _3) _3) (8) anh
Total da depreciago - _(4) )] 39 (43)
Total do imobilizado liquido 1 465 466 183 649
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10.

Em 2014, a Companhia acessou os indicadores de impairment do ativo imobilizado e ndo
identificou nenhum evento que pudesse gerar a necessidade de provisdo para redugéo ao valor
recuperavel do ativo.

INTANGIVEL
Consolidado
31.12.2014 31.12.2013
Agio na aquisi¢io de investimento (a) 22.320 22.320
Direitos de uso de imoveis rurais (b) 5.434 2.376
Encargos financeiros capitalizados 496 78
Total 28.250 24.774

(a) Agio fundamentado em rentabilidade futura das investidas foi incluido no valor cont4bil do
investimento da controladora e serd amortizado a partir da entrada em operagfo das
investidas. No consolidado, o 4gio foi reclassificado para o intangivel.

(b) Referem-se aos contratos de cessdo de direito de uso, que concede ao contratante os direitos
de uso de um ativo para exploragdo e servidéo.

FORNECEDORES

Em 31 de dezembro de 2014, o saldo a pagar aos fornecedores de maquinas, equipamentos,
empresas prestadoras de servigos técnicos especializados € de engenharia, estd assim

representado:

Consolidado

Principais fornecedores Equipamento/Servico 31/12/2014 31/12/2013
GE Wind Aerogeradores 23.176 13.319
Consorcio Grupo Darcy Pacheco / Eum South  Montagem Aerogeradores 3.012 -
CONFER / Aggreko Obras civis 8.158 5.062
Consorcio Alstom / SIMM/SCHNEIDER Substagido 93 -
Bioconsultoria / Rally Construgdes Ambientais /Reassentamento 399 -
Diversos Meio Ambiente 973 -

35.811 18.381

DEBENTURES

Em 5 de agosto de 2013, a Reunidio do Conselho de Administracdo das Centrais Edlicas
aprovou a realizagdo da 17 emissdo de debéntures simples, da espécie com garantia real e
adicional fidejusséria, em uma Unica série, nfo conversiveis em ag¢des, no valor total de
R$416.000, dividida em 4 parcelas em 20 de agosto, 20 de setembro, 20 de outubro e a 4
parcela em 20 de dezembro de 2013 a qual teve a data de liquidagio repactuada para 14 de
margo de 2014,
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Sobre o saldo do valor nominal das debéntures, incidem apenas juros remuneratorios
correspondentes a 100% do CDI acrescidos de 1,55% ao ano até 20/08/2014, quando ocorreu o
vencimento das debéntures.

Em 18 de agosto de 2014, foi assinado o 1° Termo Aditivo ao Instrumento Particular de
Escritura da Primeira Emiss@o de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes,
repactuando o vencimento para 20 de agosto de 2015. Foi também alterado a taxa de juros
remuneratdrios, que passou de 1,55% aa, para 1,20% aa, a partir de 20/08/2014.

Os recursos obtidos por cada Central Eélica com a oferta estfio sendo utilizados na construgio
dos parques edlicos. As debéntures foram objeto de distribui¢dio puiblica com esforgos restritos,
dispensada do registro perante a CVM, sob o regime de garantia firme, nos termos da Instrugfo
CVM n® 476 e do contrato de distribui¢do, com intermedia¢fio de institui¢des financeiras
integrantes do sistema de distribui¢@io de valores mobilidrios. As debéntures foram registradas
para negociag@o no mercado primério no SDT - Sistema de Distribuigfio de Titulos por meio do
Modulo Nacional de Debéntures, administrado e operacionalizado pela CETIP.

A seguir a mutagéo dos saldos de debéntures:

Consolidado
Quantidade 31/12/2014 31/12/2013

Saldo inicial - 332,493 -
Emisséio em 20/08/2013 250.000 - 250.000
Emissdo em 20/09/2013 20.100 - 20.280
Emissfio em 18/10/2013 50.000 - 50.854
Emissdo em 14/03/2014 95.900 101.865 -
(-) Custos de emisséo a apropriar - (2.762) (2.680)
Amortiza¢8o de custos de emissdo - capitalizada - 2.762 2.680
Juros provisionados - capitalizados - 51.271 11.359
Totais 416.000 485.629 332.493

Garantia Real: (I) Foram concedidas as agdes de emissdo das Centrais Edlicas de titularidade da
BW Guirap4, bem como todas as vantagens e direitos que forem atribuidos aos Direitos de
Participagéo das Centrais Edlicas; (II) alienagfio fiducidria de mdquinas e equipamentos do
Projeto; (III) cessdo fiduciaria de todos e quaisquer direitos creditorios; e (IV) cessdo fiducidria
dos recursos existentes na conta de recebimento de titularidade da BW Guirapa.

Garantia Fidejusséria: A BW Guirapa ¢ responsavel por todas as obrigagdes pecunidrias
assumidas pelas Emissoras nos termos da Escritura.
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11.

12.

PROVISAO PARA CUSTOS SOCIO-AMBIENTAIS E DESMOBILIZAGCAO DE ATIVOS

Custos socioambientais

Considerando que: (a) até a entrada em operagfo comercial dos parques edlicos, a Companhia
obtém todas as licengas ambientais e, consequentemente, tem uma obrigagdo de cumprir as
condicionantes nela constantes para poder operar; (b) que essa obrigagdo decorre de eventos ja
ocorridos (construgdo do empreendimento); e (c) que se espera que exista saida de recursos
capazes de gerar beneficios econdmicos futuros, as Centrais Edlicas provisionam os custos
socioambientais no passivo ndo circulante, quando aplicavel, e incorpora tal custo no
imobilizado durante o periodo de construgéio dos empreendimentos.

Apés a entrada em operagfo, tais custos sfo registrados diretamente no resultado. A proviséo €
registrada com base em orgamentos de gastos futuros elaborados pela Administragéio das
Centrais Eolicas, os quais sfo considerados suficientes para os desembolsos futuros durante a
fase de operagdo.

Em 31 de dezembro de 2014, a provisio para custos socioambientais ¢ de R$6.693 no passivo
ndo circulante (R$6.461 em 2013) no consolidado.

Custo de desmobilizacfio de ativos

As Centrais Edlicas assumiram obrigag¢fes de retirada de ativos decorrentes de exigéncias
contratuais e legais relacionadas a contratos de cess@io de direito de uso de terrenos onde estdo
localizados os parques edlicos. A provisdo ¢ mensurada ao seu valor justo e, posteriormente, ¢
ajustada a valor presente e pelas mudangas no valor ou na tempestividade dos fluxos de caixa
estimados. Os custos de desmobilizagfo do ativo sfio capitalizados como parte do valor contébil
do ativo relacionado e serfio depreciados ao longo da vida 1til remanescente.

Em 31 de dezembro de 2014, o saldo da conta provisfio para desmobilizagfo de ativos ¢ de
R$14.400 no passivo ndo circulante. Em 31 de dezembro de 2013, as Centrais Eélicas néo
haviam implantado os ativos e, portanto, a provisdio para desmobilizag&o néo foi incorrida.

O total da provisdo para desmobilizag8o e para custos socioambientais em 31 de dezembro de
2014 somam R$21.093 (R$6.461 em 2013), no consolidado.

PATRIMONIO LIQUIDO
a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2014, o capital social subscrito e integralizado da Companhia ¢ de
R$224.488 (R$133.488 em 2013). O capital estd composto por 381.181 ag¢des ordinarias
nominativas, nfo conversiveis em outras formas, sem valor nominal, todas subscritas e
integralizadas, sendo 128.870 agfes pela Brasil Wind S.A. e 252.311 pelo Santander
ParticipagBes S.A. Em 2013 o capital estava composto por 233.049 a¢les ordindrias
integralizadas sendo 128.870 pela Brazil Wind S.A e 104.179 pelo Banco Santander
(Brasil) S.A.
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b)

c)

Em 2014, o Banco Santander (Brasil) S.A. efetuou as seguintes integralizag¢des de capital:
16/10/2014 - Valor de R$18.000 equivalentes a 29.301 a¢des ordindrias nominativas.
30/10/2014 - Valor de R$25.000 equivalentes a 40.695 a¢des ordindrias nominativas.
04/12/2014 - Valor de R$22.000 equivalentes a 35.812 a¢des ordindrias nominativas.
29/12/2014 - Valor de R$26.000 equivalentes a 42.323 ag¢des ordindrias nominativas.

Em 4 de junho de 2013, a Brazil Wind S.A., empresa 100% controlada pela Brazil Energy
S.A. (“BESA”) e o Banco Santander S.A. (“Santander”), celebraram um acordo de
investimento com objetivo de consolidar a experiéncia de ambos os grupos (BESA ¢
Santander) no setor de energia renovavel, para unido de seus esfor¢os na construgdio dos
sete parques edlicos que compdem o Complexo Guirapé e, dessa forma, obter sinergia para
o desenvolvimento do empreendimento.

Em 18 de dezembro de 2014, por intermédio de um termo aditivo ao acordo de
investimentos, o Banco Santander transferiu suas a¢des para sua controlada Santander
Participagdes S.A., holding de investimentos na area de energia.

Destinagéo dos lucros

Aos acionistas € garantido, estatutariamente, um dividendo minimo obrigatdrio de 10% do
lucro liquido, ajustado nos termos da Lei das Sociedades por Ac¢des e o excedente sera
destinado a formag8o de reserva para investimentos ¢ expanséo.

Prejuizo por agéo

2014 2013
NUMERADOR
Prejuizo do exercicio (15.711)  (13.835)
DENOMINADOR
Meédia ponderada das agGes 257.328 175.750
Prejuizo por lote de mil agdes basico (61,05) _ (78,72)

13. INSTRUMENTOS FINANCEIROS E GESTAO DE RISCOS

a)

Politicas e categorias dos instrumentos financeiros

A Companhia entende que os instrumentos financeiros, que estdo reconhecidos nas
demonstragdes financeiras individuais ¢ consolidadas pelo seu valor contabil, sdo
substancialmente similares aos que seriam obtidos se fossem negociados no mercado, ¢ a
Administragfio entende que os valores registrados se aproximam de seu valor justo. A
selegdio dos ativos e passivos apresentados nesta nota ocorreu em razéo de sua relevancia.
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Nio ¢ pratica da Companhia, contratar instrumentos financeiros para fins especulativos.
Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, a Companhia nfo detinha instrumentos financeiros
derivativos ou outros instrumentos de riscos semelhantes. A classificagdo dos instrumentos
financeiros da Companhia est4 apresentada a seguir:

Valor contabil e valor justo
Controladora Consolidado
31/12/2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

Ativos financeiros:
Mensurados ao valor justo por meio do

resultado:
Caixa e depdsitos bancérios a vista 11 16 136 125
AplicagGes financeiras 34.534 31.548 34.555 88.146

Passivos financeiros:
Passivos financeiros avaliados ao custo

amortizado
Fornecedores e Outras Contas a Pagar 83 17 35.894 18.398
Debéntures - - 485.629 332.493

Classificacdo dos instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros sfo classificados como:

a)

b)

Os ativos financeiros possuem as seguintes classificagdes: (I) empréstimos e
recebiveis; (II) mensurados ao valor justo por meio do resultado; (IIT) mantidos até o
vencimento; e (IV) disponiveis para venda.

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia somente possuia ativos financeiros na
Categoria II (Caixa e equivalente de caixa e aplica¢Ses financeiras).

Passivos financeiros;

Os passivos financeiros da Companhia sfo substancialmente representados por
fornecedores e debéntures. Estfio demonstrados pelos valores de contratagdo,
acrescidos dos encargos pactuados, que incluem juros e atualizagdo monetéria.

Quando aplicével, sdo demonstrados pelo valor justo, liquido dos custos de transagfo
incorridos e sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado usando o método
da taxa de juros efetiva.

O método de juros efetivos € utilizado para calcular o custo amortizado de um passivo
financeiro e alocar sua despesa de juros pelo respectivo periodo.

b) Exposic¢do a riscos de taxas de juros

A Companbhia estd exposta a riscos normais de mercado, relacionados as variagdes do CDI,
relativos a debéntures e aplicagles em reais.
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c)

d)

Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro)

Decorre da escolha entre capital proprio (aportes de capital e retengfo de lucros) e capital
de terceiros que a Companhia e as suas controladas fazem para financiar suas operagfes
(estrutura de capital). Para mitigar os riscos de liquidez e otimizar o custo médio
ponderado do capital, a Companhia e as suas controladas monitoram permanentemente os
niveis de endividamento de acordo com os padrdes de mercado € o cumprimento de
cldusulas contratuais previstos em contratos de debéntures.

Risco de escassez de vento

Esse risco decorre da possibilidade da falta de vento ocasionada por fatores naturais, o qual
¢ minimizado em fungdo das “jazidas de vento” do Brasil estar entre as melhores do
mundo, pois, além de contar com alta velocidade, os ventos s3o considerados bem estaveis,
diferentes de certas regides da Asia e dos Estados Unidos, sujeitas a ciclones, tufdes e
outras turbuléncias.

Anédlise de Sensibilidade para exposi¢8o de taxa de juros

Abaixo estd demonstrada uma andlise de sensibilidade dos instrumentos financeiros que
representam risco para a Companhia. O cendrio provavel representa o valor justo dos
instrumentos financeiros, considerando a projeggio das variaveis de risco para um periodo
de 12 meses. O cendrio base foi obtido através de premissas disponiveis no mercado e
considera a variagfio para 31 de dezembro de 2015: CDI (12,75%)

Controladora Cendrios

Exposi¢do Possivel Remoto
Operacéo 31/12/2014 Risco Impacto Provavel (+25%) (+50%)
Aplicagdo financeira 34.534 Baixado  Resultado  4.403 3.302 2.202

CDI

Consolidado Cendrios

Exposi¢éo Possivel Remoto
Operacgéio 31/12/2014 Risco Impacto  Provivel  (+25%) (+50%)
Aplicagfo financeira 34.555 Altado CDI Resultado 4.406 5.507 6.609
Debentures (485.629) Altado CDI Resultado  (61.918) (77.398)  (92.877)

(451.074)

14. COBERTURA DE SEGUROS

A Companhia estd inserida na cobertura de seguros contratada para os sete parques eélicos pela
empresa holding BW Guirapa I S.A., contra riscos de engenharia, responsabilidade civil geral,
garantia ao fornecedor e garantia do fiel cumprimento do leildo no montante de R$538.117. A
Administrag8o entende que as coberturas representam valores suficientes para cobrir eventuais
perdas,

(*) A avaliagio da Administragiio quanto & adequagfio das coberturas dos seguros ndo foi

examinada pelos auditores independentes.
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16.

17.

18.

DEMANDAS JUDICIAIS

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia e suas controladas nfio possuiam processos
judiciais, que baseados na opinidio dos seus assessores juridicos demandassem provisdo ou
divulgag¢io nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

ARRENDAMENTO DE TERRAS

Em 31 de dezembro de 2014, as 59 propriedades arrendadas para implementagéo dos 7 parques
eblicos controlados pela BW Guirapa I S.A., descritos no contexto operacional, estdo
regularizadas no Registro Geral de Iméveis.

Os contratos de arrendamento operacional firmados pela Companhia t€ém a vigéncia de 35 anos
¢ preveem o pagamento anual de R$519, o que equivalente a 0,67% da energia gerada. O
reajuste serd realizado com base na variag8o do IPCA, divulgado pelo IBGE.

TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Os saldos das operagdes mantidas com partes relacionadas podem ser resumidos conforme
segue:

Controladora Consolidado
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

Passivo nfo circulante:
Outras contas a pagar:
Brazil Energy S.A. (a)

Total 83 17 83 17

(a) Referem-se ao reembolso de despesas dos servigos compartilhados e foram realizadas em

condi¢Bes consideradas pela Administragdo da Companhia como compativeis com as de
mercado nas datas das operagOes. Sobre essas operagdes ndo incidem atualizagdes
monetarias e encargos financeiros.

e 12
s«
]
SIS

A remuneragdo do pessoal-chave da Administra¢do no exercicio de 2014 foi efetuado pela
empresa holding BW Guirapa I S.A. no valor de R$1.850.

TRANSACOES NAO ENVOLVENDO O CAIXA

Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Encargos financeiros capitalizados - - 51.271 11.359
Provisdo para fornecedores - - 17.430 18.381
Integralizacdo de capital com AFAC - 15.508 - 37.543
Provisfio para desmobilizagdo - - 14.400 -
Provisdo para custos socioambientais - B 232 6.461
Total - 15.508 83,333 73.744
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19.

20.

APROVACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Essas demonstrag3es financeiras foram aprovadas pela Diretoria e autorizadas para emiss3o em
10 de julho de 2015.

EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 27 de fevereiro de 2015 a Companhia ingressou com um Pedido de Reconsideragdo ao
despacho da ANEEL n° 4.828/2014, o qual indeferiu o pleito de excludente de
responsabilidade no atraso do cronograma de conclusdo e entrada em operagéo dos parques
eblicos.

A Administrago entende que o atraso esté relacionado & motivos de forga maior e, portanto,
nfo haverd penalidades a serem atribuidas ao Grupo BW Guirap4, como também continua
confiante de que as argumentagdes estdo baseadas em documentos contundentes que
caracterizam que as alteragdes na legislagdo de dmbito federal e estadual e a morosidade do
6rgio ambiental evidenciam circunstincias alheia ao poder de gestdo do empreendedor.

Em 31/03/2015 foi renovada a vigéncia da ap6lice para vencimento em 12/10/2015, mantendo-
se 0os mesmos valores de cobertura.

Em 9 de abril de 2015 a Companhia tomou ciéncia dos autos de infragdo n° AI-005/2015, Al-
006/2015, AI-008/2015, AI009/2015, e AI010/2015, lavrados contra as centrais edlicas Caititu,
Coqueirinho, Inhambu, Tamandu4 mirim e Teiu, respectivamente €, em 22 de abril de 2015 dos
AI-011/2015 e AI-007/2015, das centrais edlicas Angical e Corrupido. Os autos de infra¢éo
somam a importancia de R$519.

A Administracdio por intermédio de seus assessores juridicos, protocolizou em 17/04/2015 ¢
27/04/2015 os recursos recorrendo contra os referidos autos por entender que as autuagdes sdo
indevidas, face todo o exposto na nota explicativa 1.3.

Na Assembleia Geral Extraordinéria realizada em 28 de abril de 2015, foi aprovado o aumento
do Capital Social da Companhia em R$75.538, passando o mesmo para R$300.026 (R$224.488
em 31/12/2014).

Em 19 de junho de 2015, a Companhia ratificou seu pedido de excludente de responsabilidade
e, solicitou que na hipétese de ndo ser reconhecido o pleito principal, conforme o 4° pedido
(vide nota explicativa 1.3), espera-se que a ANEEL permita a concatenagio do cronograma dos
empreendimentos com o cronograma de operagdo comercial da transmissora na qual ocorrerd a
conexfio da rede, prevista para o més de outubro de 2015. Ressalta-se que a Administragdo,
com base na opinido legal de seus assessores juridicos, que formularam o Pedido de
Postergagdo da Data de entrada em Operagéo Comercial e da Data de inicio de Suprimento dos
Contratos de Energia de Reserva, entende que este atraso esta relacionado a motivo de forga
maior e, portanto, nfio haverd penalidades a serem atribuidas ao Grupo BW Guirapa.
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